Tel: +40-21-319 9476 Victory Business Center
Fax: +40-21-319 9477 24 Invingatorilor Street
www,bdo.ro Bucharest 3

O i — Romania
030922

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre: Actionari
Compania Nationala de Cai Ferate “CFR” SA

Sediul: Bucuresti, bd. Dinicu Golescu, nr. 38, sector 1; CUI 11054529

Raport fara opinie

[11  Am fost angajati sa auditam situatiile financiare atasate ale Companiei Nationale de Cai
Ferate "CFR” SA (denumitd in continuare ,Societatea” sau »CFR”), care contin Situatia pozitiei
financiare la 31 decembrie 2018, Situatia venitului global, Situatia modificarilor capitalului propriu
$i Situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si un
sumar al politicilor contabile reprezentative si alte note explicative, intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de Unjunea Europeanad (,IFRS
adoptate”), in baza cerintelor Ordinului nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari ("OMFP 2844/2016")

[2] Din cauza semnificatiei aspectelor prezentate la paragraful Bazele raportului fdrd opinie, noi
nu am fost in masura sa obtinem probe de audit suficiente si adecvate care si se constituie intr-o
baza pentru o opinie de audit. Tn consecintd, nu exprimam o opinie asupra situatiilor financiare.

Bazele raportului fara opinie

[3] Pentru Regionala Bucuresti, registrul de mijloace fixe ce ne a fost pus la dispozitie nu se
reconciliaza cu balanta de verificare cu suma de 115,0 milioane Lei la 31 decembrie 2018 (118,4
milioane Lei la 31 decembrie 2017) cu privire la valoarea contabild neta, iar data de la care se incepe
amortizarea ori perioada ramasa de amortizat nu sunt actualizate. Noi nu am putut reconcilia aceste
diferente si nici nu a fost posibild aplicarea unor proceduri alternative de verificare. Ca urmare, nu
am fost in masura sa obtinem o asigurare suficientd cu privire la valorile contabile nete ale
mijloacelor fixe raportate de regionala Bucuresti. Raportul nostru de audit asupra situatiilor
financiare ale anului 2017 contine o rezerva in acelasi sens.

[4] Societatea a prezentat terenurile si cladirile la cost presupus reprezentat de valoarea justa,
determinata pe baza rapoartelor de reevaluare intocmite de evaluatori autorizati independenti. Nu
am fost in masura sa obtinem suficienta asigurare asupra rezervelor din reevaluare inregistrate la
pozitia financiara Imobilizari corporale , totalizand 260,6 milioane Lei la 31 decembrie 2018 (265,2
milioane Lei la 31 decembrie 2017), aferente Regionalei Bucuresti, intrucat evidenta analitica a
diferentelor din reevaluare pentru fiecare mijloc fix difera comparativ cu valorile prezentate in
situatiile financiare.

De asemenea, ca urmare a celor de mai sus, situatiile financiare atasate nu reflectd impactul
impozitului amanat aferent rezervelor din reevaluare existente la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie
2017. Raportul nostru de audit asupra situatiilor financiare ale anului 2017 contine o rezerv in acelasi
sens.

[5] Societatea detine, prin Regionala Craiova, imobiliziri corporale in curs de executie in suma
de 27,3 milioane Lei la 31 decembrie 2018 (27,3 milioane Lei la 31 decembrie 2017) ce au o vechime
semnificativa, iar finalizarea respectivelor obiective de investitii este incerta. Nu am fost in masura
sa obtinem suficienta asigurare in ceea ce priveste recuperabilitatea acestor active. Raportul nostru
de audit asupra situatiilor financiare ale anului 2017 contine o rezerva in acelasi sens.

[6] Conditiile de depozitare si complexitatea stocurilor de la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie
2017 nu au permis obtinerea unei asigurari suficiente urmare a verificirii prin sondaj a cantitatilor
fizice cu ocazia inventarierii. Nu am putut sa ne asiguram prin proceduri alternative de audit asupra
existentei stocurilor de la 31 decembrie 2018, si respectiv 31 decembrie 2017. Prin urmare, nu ne
exprimam o opinie asupra existentei materiilor prime si materialelor consumabile, produselor finite
si marfurilor prezentate in situatia pozitiei financiare a Societatii la 31 decembrie 2018. Raportul
nostru de audit asupra situatiilor financiare ale anului 2017 contine o rezerva in acelasi sens.
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[71 ~ Nu am fost in masurd si obtinem suficiente probe de audit in legiturd cu existenta sau
recuperabilitatea unor creante raportate in bilantul Societatii, in suma de 8,4 milioane Lei (a 31
decembrie 2018 (8,7 milioane Lei la 31 decembrie 2017). Nu am fost in misura si determinim acele
ajustari care ar putea fi necesare cu privire la aceste sume. Raportul nostru de audit asupra situatiilor
financiare ale anului 2017 contine o rezerva in acelasi sens.

[8]  Asa cum se aratd la Nota 21 "Contingente - actiuni in instant3”, la data intocmirii situatiilor
financiare atasate, Societatea face obiectul unui numar semnificativ de litigii aflate pe rol, fiind
chemata in instantd in calitate de parat. Conform unei parti a sentintelor pronuntate, Societatea a
fost obligata la plata de despagubiri. Societatea are recunoscute in situatiile financiare ale
exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2018 provizioane pentru riscuri si cheltuieli in suma
de 618,4 milicane Lei (la 31 decembrie 2017 in suma de 611,7 milioane Lei). Incertitudinile
semnificative cu privire la impactul litigiilor aflate pe rol, precum si insuficienta informatiilor
disponibile nu ne-au permis sd obtinem o asigurare suficientd cu privire la evaluarea acestor
provizioane. Ca urmare, nu exprimam o opinie cu privire la provizioanele pentru litigii. Raportul
nostru de audit asupra situatiilor financiare ale anului 2017 contine o rezerva in acelasi sens.

9] Tn ultimii ani, Societatea a fost obligata, pe baza unor decizii definitive ale instantelor
judecatoresti, la plata catre angajati a unor drepturi salariale ori similare aferente perioadelor
anterioare si neacordate. In cursul exercitiului financiar 2018, Societatea a recunoscut corectii in
legaturd cu aceste drepturi salariale aferente perioadelor precedente in suma de 7,4 milioane Lei si
nu a retratat situatiile financiare comparative conform cerintelor Standardului International de
Contabilitate 8 "Politici contabile, schimbari de estimiri contabile si corectarea erorilor”. Ca urmare,
opinia noastra asupra situatiilor financiare ale perioadei curente este modificata datoritd efectelor
acestui aspect asupra comparabilitatii cifrelor perioadei curente cu cifrele corespondente conform
cerintelor standardului de contabilitate mentionat mai sus asupra rezultatului reportat si

provizioanelor pentru drepturi salariale de la 31 decembrie 2017.

[10] Conform Contractului Colectiv de Muncd, Societatea acordi angajatilor beneficii la
pensionare. In conformitate cu cerintele IAS 19 Beneficiile angajatilor, astfel de operatiuni
indeplinesc criteriile de recunoastere a provizioanelor pentru pensii si obligatii similare. Societatea
nu a angajat specialisti in domeniu (actuari) pentru a stabili valoarea acestor provizioane. La 31
decembrie 2018 si 31 decembrie 2017, in baza prevederilor din Contractul Colectiv de Munca,
Societatea a recunoscut estimari cu privire la aceste plati viitoare doar pentru angajatii care
indeplinesc conditiile de pensionare in exercitiul financiar urmator. Ca urmare, nu am fost in masura
sa determinam acele corectii la situatiile financiare atasate, care sunt necesare pentru a reflecta
cerinta cadrului de raportare. Raportul nostru de audit asupra situatiilor financiare ale anului 2017
contine o rezerva in acelasi sens.

[11] Societatea recunoaste integral in veniturile exercitiului financiar incasarile aferente
transferurilor bugetare pentru reparatii curente si intretinerea infrastructurii. Partial, aceste
transferuri bugetare finanteaza achizitia de stocuri necesare activitatilor de reparatii si intretinere.
Sumele repective trebuie sa fie recunoscute in venituri pe masura consumului stocurilor finantate.
Nu am fost in masura sa determinim acele corectii la situatiile financiare atasate care sunt necesare
pentru a reflecta corelarea costurilor cu veniturile din transferurile bugetare aferente. Raportul
nostru de audit asupra situatiilor financiare ale anului 2017 contine o rezerva in acelasi sens.

[12] Nu am fost in masura sa obtinem declaratii scrise din partea conducerii Societatii conform
cerintelor Standardului International de Audit ISA 580 - »Declaratiile conducerii” si Standardului
International de Audit ISA 550 - ,,Parti afiliate” pentru exercitiul financiar curent si cel precedent.
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Incertitudine semnificativa legata de continuitatea activitatii

[13] Asa cum este prezentat in Nota 3, paragraful - “Continuitatea in exploatare” la situatiile
financiare neconsolidate detaliazd pozitia financiard a CFR. Astfel, rezultatul acumulat la 31
decembrie 2018 reprezinta o pierdere de 5,3 miliarde Lei (31 decembrie 2017: rezultat acumulat de
5,3 miliarde Lei, pierdere), iar indicatorul de lichiditate are valoarea de 1,07 la 31 decembrie 2018
(31 decembrie 2017: 0,61) si lichiditatea rapida are valoarea de 0,97 la 31 decembrie 2018 (31
decembrie 2017: 0,57).

Aceste aspecte, impreund cu cele prezentate in Nota 3, indica existenta unor incertitudini
semnificative referitoare la continuitatea in exploatare a Societatii, fara continuarea sprijinului primit
din partea Guvernului Roméaniei. Opinia noastra nu contine o rezerva in legaturad cu acest aspect.

Evidentierea unor aspecte
[14] De asemenea, atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

[a] Societatea prezintd in situatiile financiare anexate un capital subscris varsat la 31
decembrie 2018 in valoare de 6,359 milioane Lei (6,311 Lei la 31 decembrie 2017) si un capital subscris
nevarsat in valoare de 142 milicane Lei (141 milioane Lei la 31 decembrie 2017). Capitalul social
inregistrat la Oficiul Registrului Comertului la aceasti dati este in suma de 6,002 milioane Lei (31
decembrie 2017: 5,954 milioane Lei). Capitalul social al Societatii reflectat in situatiile financiare
anexate este in intregime obtinut prin actualizarea p&n la 31 decembrie 2003 cu indici de inflatie a
valorilor istorice pentru majorari si descresteri ale capitalului social statutar al CFR SA.

[b] Societatea executd proiecte de investitii la liniile de cale feratd apartinand patrimoniului
public, cu finantare de la buget. Parte a acestor investitii este sistata sau nu a mai inregistrat miscari
in ultima perioada. Conducerea Societatii nu are controlul asupra evolutiei finantarii acestor proiecte,
ceea ce conduce la o incertitudine a finalizarii lor. in situatia in care Ministerul Transporturilor va
decide abandonarea proiectelor de investitii in curs, Societatea va derecunoaste din activ
imobilizarile in curs de executie impreuna cu avansurile acordate, iar din pasiv subventiile primite, la
nivel egal, fara a fi afectata situatia venitului global.

[c] Guvernul reglementeaza sectorul feroviar si, ca urmare, aproba metodologia de tarifare a
utilizarii infrastructurii feroviare publice prin contractul de activitate incheiat de companie cu
Ministerul Transporturilor. Nivelul sumelor alocate de la bugetul de stat pentru transferuri bugetare
si subventii pentru investitii se stabileste prin legea anual3 a bugetului de stat. Intrucat ambele pot
avea un impact semnificativ asupra rezultatelor obtinute de companie, politica viitoare a Guvernului
in acest sector poate influenta derularea activitatii CNCF "CFR,, SA. Avand in vedere Ordonanta de
Urgenta nr. 62 din 28 septembrie 2016 (actualizati) privind infiintarea Autoritatii de Reformi
Feroviara si Legea pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 62/2016 privind
infiintarea Autoritatii de Reforma Feroviara, precum si Hotarirea Guvernului nr. 666 din 14 septembrie
2016 pentru aprobarea documentului strategic Master Planul General de Transport al Romaniei,
reformarea sistemului feroviar in Romania este in desfasurare si nu se pot cuantifica efectele politicii
Guvernului asupra activelor si pasivelor Societatii.

[d] Intrucat Societatea nu a primit inca titluri de proprietate sau nu au fost emise acte
normative care sa ateste proprietatea asupra tuturor terenurilor detinute, de natura patrimoniului
propriu, valoarea acestor terenuri nu este inclusd in situatiile financiare atasate. Procesul de obtinere
a intabularii acestor terenuri este in curs iar recunoasterea acestor terenuri in patrimoniul Societatii
se va face pe masura obtinerii titlurilor de proprietate.
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Alte aspecte

[15] Asa cum este prezentat la Nota 6 "Investitii”, Societatea este actionar unic in 3 societati
comerciale (filiale). Situatiile financiare atasate reprezinta situatiile financiare individuale ale
Societatii si nu contin nicio ajustare ce ar fi necesara in situatia in care Societatea ar fi intocmit
situatii financiare consolidate. Societatea va intocmi pentru exercitiul financiar curent un set separat
de situatii financiare consolidate in conformitate cu cerintele Standardelor Internationale de

Raportare Financiara.

[16] Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in masura permisi de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decat fatd de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

[17] Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
in conformitate cu IFRS adoptate, in baza cerintelor Ordinului nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara ("OMFP
2844/2016”) si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare.

[18] inintocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabili pentru aprecierea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizdnd principiul continuitatii activitatii ca baza a contabilititii, cu
exceptia cazurilor in care conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alt3 alternativa realista in afara acestora.

[19] Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

[20] Responsabilitatea noastri a fost si desfasuram un audit in conformitate cu standardele de
audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania, care sunt bazate pe Standardele
Internationale de Audit (ISA). Din cauza semnificatiei aspectelor prezentate la paragraful Bazele
raportului fara opinie, noi nu am fost in masur si obtinem probe de audit suficiente si adecvate care
sa se constituie intr-o baza pentru o opinie de audit.

[21] Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili
(Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili, asa cum a
fost adoptat si implementat in Romania de Camera Auditorilor Financiari si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati etice, conform Codului IESBA.

Alte informatii - Raportul administratorilor

[22] Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru
intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016,
punctele 15-20 din Reglementiri contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, care sd nu contind denaturiri semnificative, si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea Raportului administratorilor care si nu
contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare individuale.
Opinia noastra asupra situatiilor financiare nu acopera Raportul administratorilor.
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[23] 1n legétura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2018, responsabilitatea noastra este si citim Raportul administratorilor si, in acest demers, s&
apreciem daca existd neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor si situatiile
financiare, daca Raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informatiile
cerute de OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-20 din Reglementiri contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiar3, si dac4, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite
in cursul auditului situatiilor financiare cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile
incluse in Raportul administratorilor sunt eronate semnificativ. Ni se solicit3 s3 raportam cu privire la
aceste aspect.

Tn baza activitatii desfasurate, raportam ca:

[a] Tn Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale
anexate;

[b] Raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-20 din Reglementari contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari.

[24] Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre, dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 201 8, cu privire la
Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul administratorilor care
sa fie eronate semnificatiy.
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