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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre,

Actionarii companiei C.N.C.F. CFR S.A.

Opinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare ale companiei C.N.C.F. CFR S.A. (,Compania”), cu
sediul social in Bucuresti, b-dul Dinicu Golescu, nr. 38, Sector 1, identificata prin cod unic de
identificare 11054529, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2020 si
situatia rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de
trezorerie aferente exercitiului incheiat la acea data, precum si notele la situatiile financiare,
inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

Situatiile financiare individuale mentionate se refera la:

1. Total active: 14.684.448.310 lei
2. Total capitaluri proprii: 2.230.561.871 lei
3. Total datorii: 12.453.886.440 lei
4. Rezultatul exercitiului financiar - Pierdere: 281.682.668 lei

In opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu
rezerve din raportul nostru, situatiile financiare anexate prezinta fidel, din toate punctele de
vedere semnificative, pozitia financiara a Companiei la data de 31 decembrie 2020, precum si
performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la acea
data, in conformitate cu Ordinul nr. 2844 din 12 decembrie 2016 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS) si cerintele cuprinse in Legea nr. 82/1991.

Baza pentru opinia cu rezerve

La data bilantului, Compania a inregistrat imobilizari corporale la valoare neta de 11,6
miliarde lei si stocuri la valoare netd de 306 milioane lei. Neparticiparea la inventarierea anuala
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a patrimoniului reprezinta o circumstanta de limitare a capacitatii auditorului de a obtine probe
de audit suficiente si adecvate. Misiunea de audit pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2020 a fost contractata la data de 4 martie 2021, iar inventarierea patrimoniului
Companiei pentru exercitiul financiar 2020 a avut loc in perioada 16 iulie - 10 decembrie 2020.
Din aceste motive, precum si datorita complexitatii si conditiilor de depozitare ale imobilizarilor
corporale si stocurilor Companiei, nu am putut obtine o asigurare suficienta cu privire la faptul
ca acestea exista si sunt prezentate in situatiile financiare la o valoare corecta.

Compania inregistreaza, la 31 decembrie 2020, prin Regionala Craiova, imobilizari
corporale in curs de executie in valoare de 27,3 milioane lei. Acestea sunt aferente unui obiectiv
de investitii demarat in anul 1998 si pentru care, din cauza lipsei de finantare, in anul 2002 au
fost sistate lucrdrile. Din cauza vechimii semnificative a acestor imobilizari corporale in curs de
executie, finalizarea acestui obiectiv de investitii este incerta. Din aceste motive, precum si din
cauza faptului ca nu am putut obtine probe de audit care ne ofere suficienta asigurare cu privire
la recuperabilitatea acestor active, ne exprimam o rezerva in acest sens.

Din cauza unor decizii definitive ale instantelor de judecata, Compania a fost obligata la
plata catre angajati a unor drepturi salariale ori similare neacordate aferente perioadelor
anterioare. Pe parcursul anului 2020 Compania a recunoscut corectii privind aceste drepturi
salariale prin contul de rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile, fara a
inregistra provizioane cu privire la aceste drepturi salariale ori similare si fara a retrata situatiile
financiare comparative in conformitate cu prevederile IAS 8 ,Politici contabile, modificari ale
estimarilor contabile si erori”. Astfel, ne exprimam o rezerva cu privire la faptul ca valorile
inscrise in situatiile financiare incheiate la 31 decembrie 2020 nu sunt comparabile cu cele
prezentate in perioadele anterioare, conform cerintelor IAS 8, in ceea ce priveste rezultatul
reportat si provizioanele pentru drepturi salariale.

In conformitate cu prevederile Contractului Colectiv de Munca, Compania acorda
beneficii la pensionare pentru angajati. IAS 19 ,Beneficiile angajatilor” prevede faptul ca astfel
de operatiuni indeplinesc criteriile de recunoastere ale provizioanelor pentru pensii si obligatii
similare. La 31 decembrie 2020, Compania a inregistrat estimari cu privire la aceste plati
viitoare, insa doar pentru angajatii care indeplinesc conditiile de pensionare in exercitiul
financiar urmator si nu a angajat specialigti in domeniu (actuari) pentru a stabili valoarea acestor
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provizioane. Astfel, noi nu am putut sa determinam acele corectii la situatiile financiare care ar
fi necesare pentru a respecta cerintele cadrului de raportare. Din aceste motive, ne exprimam o
rezerva in acest sens.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(ISA-uri). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Companie, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA)
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili, coroborat cu
cerintele etice relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romaénia si ne-am indeplinit
celelalte responsabilitdti privind etica conform acestor cerinte si Codului IESBA. Consideram ca
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza a opiniei
noastre cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

(1) La 31 decembrie 2020 Compania prezinta in situatiile financiare un capital social subscris
varsat in valoare de 6,424 miliarde lei si un capital social subscris nevarsat in valoare de 161
milioane lei. Capitalul social subscris inregistrat la Oficiul Registrului Comertului la aceasta data
este In suma de 6,067 miliarde lei. Capitalul social prezentat de Companie in situatiile financiare
este obtinut, in intregime, prin actualizarea pana la 31 decembrie 2003 cu indici de inflatie a
valorilor istorice pentru majorari si descresteri ale capitalului social al C.N.C.F. CFR S.A.

(2) Conform Notei 3 la situatiile financiare individuale - paragraful ,Continuitatea in
exploatare”, la 31 decembrie 2020 Compania inregistreaza pierderi din exercitiile financiare
anterioare in valoare de 5,67 miliarde lei, iar indicatorul de lichiditate are valoarea de 0,63, in
timp ce lichiditatea rapida este la valoarea de 0,49. La 31 decembrie 2020, conform Situatiei
pozitiei financiare si Situatiei modificarii capitalurilor proprii, capitalurile proprii ale Companiei
reprezinta mai putin de 30% din capitalul social. In acest context, in baza prevederilor Legii nr.
31/1990, organele de conducere colectiva ar trebui sa realizeze o analiza a faptelor descrise mai
sus si sa propuna solutii pentru remedierea acestora.

(3) O parte din proiectele de investitii pe care le deruleaza Compania la liniile de cale ferata
care apartin domeniului public, si care sunt finantate de la bugetul de stat, nu au inregistrat

miscari in exercitiul financiar 2020. Conducerea Companiei nu are niciun control asupra
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finantarilor respectivelor proiecte, prin urmare exista o incertitudine cu privire la finalizarea
acestora. In situatia in care Statul Roman va decide si sisteze finantarea proiectelor de investitii
in curs, Compania va trebui sa derecunoasca imobilizarile in curs impreuna cu avansurile
acordate, din activ, iar in contrapartida subventiile primite, la nivel egal, din pasiv, fara a fi
afectata situatia venitului global.

(4) Pandemia de coronaviroza, care a avut debutul in Romania in luna februarie 2020, a
declansat o serie de evenimente la nivel national si international care au restrans activitatea
populatiei si a companiilor din majoritatea domeniilor de activitate. In acest context, am
considerat necesara o analiza a impactului pe care pandemia l-a avut asupra modelului de afaceri
a Companiei, asupra capacitatii acesteia de a-si onora obligatiile, asupra modificarilor in
structura personalului s.a. De asemenea, am realizat o analiza succinta asupra capacitatii
Companiei de a-si continua activitatea in conditii cat mai normale. Am solicitat Companiei i am
analizat date si informatii cu privire la venituri si fluxurile de numerar, accesul la schemele de
ajutor guvernamentale, modul in care Compania a achitat datoriile fata de bugetul de stat,
modificirile schemei de personal, inclusiv o investigatie asupra modului in care resursa umana
si-a desfasurat activitatea si daca munca la distanta a afectat productivitatea, evolutia incasarilor
si platilor fata de perioadele precedente, inclusiv modificari privind principalii furnizori si client,
modul de gestionare a contractelor de finantare si capacitatea de onorare a obligatiilor. De
asemenea, am recalculat si analizat principalii indicatori, precum lichiditatea si solvabilitatea si
am purtat discutii cu conducerea cu privire la modul de desfasurare a activitatii in contextul
pandemic si a impactului asupra continuitdtii activitatii. Informatii privind modul in care
pandemia de coronaviroza a afectat activitatea Companiei sunt prezentate in Nota 23 la situatiile
financiare. La data prezentului raport, C.N.C.F. CFR S.A. nu se afla intr-o situatie de incertitudine

privind continuitatea activititii cu privire la efectele pandemiei de coronaviroza.

Opinia noastra nu este modificata ca urmare a acestor aspecte.

Alte informatii

Conducerea este responsabild pentru alte informatii. Alte informatii cuprind informatiile
cu privire la raportul administratorilor si declaratia nefinanciara, dar nu includ situatiile

financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.
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Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea raportului
administratorilor in conformitate cu cerintele Ordinul nr. 2844 din 12 decembrie 2016 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS), Anexa 1, capitolul 3, care sa nu contina denaturari semnificative si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea raportului
administratorilor care sa nu contind denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Conform punctului 39 din Ordinul nr. 2844 din 12 decembrie 2016, Anexa 1, capitolul 7,
entitatile care au un numar mediu mai mare de 500 de salariati in cursul exercitiului financiar
includ in raportul administratorilor o declaratie nefinanciara.

Raportul administratorilor si declaratia nefinanciara nu fac parte din situatiile financiare
individuale.

In legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare individuale, noi am citit raportul
administratorilor si declaratia nefinanciara anexate situatiilor financiare individuale si raportam

~

ca:

a) in raportul administratorilor sau in declaratia nefinanciara nu am identificat informatii
care sa nu fie consecvente, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in
situatiile financiare individuale anexate.

b) raportul administratorilor indicat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Ordinul 2844/2016, capitolul 3;

c) declaratia nefinanciara indicatd mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Ordinul 2844/2016, capitolul 7, punctul 39;

d) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 cu privire
la C.N.C.F. CFR S.A. si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul
administratorilor sau declaratia nefinanciara care sa fie eronate semnificativ.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor
financiare in conformitate cu Ordinul nr. 2844 din 12 decembrie 2016 pentru aprobarea
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Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS) si cerintele cuprinse in Legea nr. 82/1991 si pentru controlul intern pe care conducerea il
considera necesar pentru a permite intocmirea unor situatii financiare lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Atunci cand intocmeste situatiile financiare, conducerea este responsabila pentru
evaluarea capacitatii Companiei de a-si continua activitatea, prezentdnd, dacd este cazul,
aspectele legate de continuitatea activitatii si utilizdnd principiul continuitatii activitatii, cu
exceptia cazului In care conducerea intentioneaza sa lichideze Compania sau sa inceteze
operatiunile, ori nu are nicio alternativa realista in afara de acestea.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt raspunzatoare pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Companiei.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare ca intreg sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare, si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu garanteaza faptul ca un audit efectuat
in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa atunci cand ea
existd. Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau eroare si sunt considerate a fi semnificative daca
se poate preconiza in mod rezonabil ca acestea vor influenta, individual sau colectiv, deciziile

economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA-urile, ne exercitam rationamentul
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

| Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, elaboram si efectuam proceduri de audit ca raspuns
la respectivele riscuri si obtinem suficiente probe de audit adecvate care asigura baza
opiniei noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda
este mai ridicat decit pentru una cauzata de eroare, dat fiind faptul ca frauda poate
presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate, interpretari eronate si eludarea

controlului intern.
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n Obtinem o intelegere a controlului intern relevanta pentru audit, cu scopul de a proiecta
proceduri de audit adecvate in circumstantele date, insa nu pentru a exprima o opinie cu
privire la eficacitatea controlului intern al Companiei.

E Evaludm gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentarilor de informatii aferente realizate de conducere.

L Emitem o concluzie cu privire la gradul de adecvare al modului in care conducere a
utilizat principiul continuitdtii activitatii, iar pe baza probelor de audit obtinute, la
masura in care exista o incertitudine semnificativa referitoare la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative cu privire la capacitatea Companiei de a-si
continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa,
trebuie si atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari nu sunt adecvate,
sa ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana
la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare ar putea
determina incetarea activitatii Companiei.

Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta despre, printre altele, aria de
acoperire si plasarea in timp planificate ale auditului si rezultatele de audit importante, inclusiv

orice deficienta semnificativa in controlului intern pe care o identificdm pe parcursul auditului.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti sa auditam situatiile financiare ale C.N.C.F. CFR S.A. pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2020, in baza contractului nr. 22 din 4 martie 2021. Misiunea
de audit a fost una initiala, nemaiavand relatii contractuale cu C.N.C.F. CFR S.A. anterior
contractului mentionat mai sus.

Confirmam ca:

u Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar adresat Comitetului
de audit al Companiei, pe care 1-am emis in aceeasi datd in care am emis $i acest raport.
De asemenea, in desfisurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de

entitatea auditata;
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u Nu am furnizat pentru Companie niciunul dintre serviciile non-audit interzise,
mentionate la art. 5 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Alte aspecte

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Companiei, in
ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Companiei acele
aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in
madsura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decit fatd de
Companie si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau
pentru opinia formata.

Cluj-Napoca, 28.05.2021

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest rapert al auditorului
independent este,

Gheorghe Alexandru MAN, auditor financiar /(/

Inregistrat la Autoritatea pentru Supravegherea Publica a Activititii de Audit Statutar
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Auditor Financiar: MAN
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