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Catre: Actionarii Societatii Companiei Nationale de Cai Ferate ,,CFR” SA
Bucuresti, Bd. Dinicu Golescu, nr.38, sector 1

Cod unic de inregistrare: 11054529

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport fara opinie

1. Am auditat situatiile financiare individuale atasate ale Companiei Nationale de C3i Ferate
»CFR” SA (,Societatea” sau ,,CFR"), cu sediul social in Bd. Dinicu Golescu, nr.38, Sector 1,
Bucuresti, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscala 11054529, care cuprind
situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2022, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar
incheiat la aceastd data, si note cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note
explicative, intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiaré adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS adoptate”), in baza cerintelor
Ordinului nr.2844/2016 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard (OMFP 2844/2016).

Situatiile financiare individuale la data de si pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2022
se identifica astfel:

e Activ net/Total capitaluri proprii: 2.542.441.56AE

e Pierdere neta a exercitiului financiar: 94.628.901 LEI

2. Din cauza semnificatiei aspectelor prezentate la paragraful Bazele'raportului firi % e,

noi nu am fost in masura sa obtinem probe de audit suficiente si adecvate care/sa se
constituie intr-o bazi pentru o opinie de audit. in consecinté}\nb exprim@o oTinie

asupra situatiilor financiare.

3. Am desfdsurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Inter@nale de Audi
(“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 a! Parlamentului si al Consiliulkﬁ' yropean (in cele ce
urmeaz3 ,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea”).CResponsabilititile noastre'‘jn
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Respt?nsabilit tile auditoru‘lz.ui
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Sﬁntem\_ip]:lepe denti fata de
Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili-emis Consiliul-péntru
Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili inclusiv standardgliejnternationaie e

independenta (toate impreund denumite Codul 1ESBA), confo[n}.cerintet@ar
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sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si

Legea, si ne-am indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform
Codului IESBA.

Bazele raportului fara opinie

4. La 31 decembrie 2022, pe baza procedurilor efectuate, nu am putut obtine probe de
audit suficiente si adecvate cu privire la dreptul de proprietate detinut de societate
asupra terenurilor si constructiilor reflectate in evidentele contabile. Acest lucru a
afectat opinia de audit.

5. La 31 decembrie 2022, pe baza testelor efectuate, am constatat ci Societatea a
inregistrat in evidentele contabile, diferenie din reevaluare negative, in exces pe
seama rezervelor din reevaluare, Aceste diferente negative excedentare rezervelor
din reevaluare trebuiau inregistrate pe seama contului de profit si pierdere al
exercitiului in care s-a realizat operatiunea de evaluare a activelor. Tn cazul in care
aceasta operatiune era urmatd de o noud reevaluare, in cazul unei reevaludri
pozitive, societatea ar fi inregistrat pe seama contului de profit si pierdere suma,
pand la nivelul reevaluarii negative anterioare. In situatia de fat3 nu dispunem de
informatiile necesare pentru a trasa istoricul reevaludrilor si determina impactul
asupra contului rezerve din reevaluare si a rezultatului reportat. Acest lucru a afectat
opinia de audit.

a

6. La 31 decembrie 2022, cu ocazia inventarierii anuale, in in baza muncii de audit
efectuate noi nu am fost in masurd sd obtinem o asigurare suficientd asupra
stocurilor avand in vedere conditiile de depozitare a acestora si complexitatea lor.
Prin efectuarea de proceduri alternative nu am fost in masurd s ne asigurdm de
existenta si evaluarea stocurilor declarate la acea data. Datorita semnificatiei celor de
mai sus pentru rezultatele operatiunilor societatii aferente exercitiului cu Tnchidﬁjlg
31 decembrie 2022, noi nu am putut determina de o manierd adecvati cage ar Ff\/\/z/
impactul asupra situatiilor financiare iar acest lucru ne-a afectat opinia @e audit. @
31.12.2021 noi am emis 0 opinie cu rezervd asupra acestui aspeCt;”iar{ pentr
situatiile financiare curente noi nu am putut determina efectulccumulat de Ja
31.12.2021 s5i 31.12.2022 asupra situatiilor financiare curente:

privind imprumutul extern acordat de catre IBIC, prezenﬁt la_pozitia iiaﬁfﬁ &
imprumuturi — Partea curentd a imprumuturilor pe termen lung In suma d 4@
milioane LEIl, respectiv pozitia bilantierd Tmprumuturi —-Partea_pe termen-lung i
suma de 339 milioane LEl, decarece nu am primit confirmarj dijecte/pentru soldul
acestor datorii la 31 decembrie 2022. Noi nu am fost~in masurd sa obtinem alte
asigurdri necesare cu privire la existeta si valoarea acestgr s Idul[_i precum si/a
eventualelor angajamente de garantare a creditului mai sus mentionat, Acest lucru
ne-a afectat tipul de opinie pe care l-am emis pe situatiile f@ciare curente si

precedente. O O

7. La 31 decembrie 2022, nu am putut obtine probe de audit suﬂcienteii}?decvate
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8. Conform Contractului Colectiv de Muncd, Societatea acordd angajatilor beneficii la
pensionare. Tn conformitate cu cerintele IAS 19 “Beneficiile angajatilor”, astfel de
operatiuni indeplinesc criteriile de recunoastere a provizioanelor pentru pensii si
obligatii similare. Societatea nu a angajat specialisti in domeniu, respectiv actuari,
pentru a stabili valoarea acestor provizioane. La 31 decembrie 2022, in baza
prevederilor Contractului Colectiv de Muncd, Societatea a recunoscut estimiri cu
privire la aceste plati viitoare doar pentru angajatii care indeplinesc conditiile de
pensionare in exercitiul financiar urmator. Ca urmare, nu am fost in masurd sa
determinam acele corectii la situatiile financiare atasate, care sunt necesare pentru a
reflecta cerinta cadrului de raportare. Opinia de audit la 31 decembrie 2021 contine
o rezerva in acelasi sens.

9. Societatea a recunoscut in anul 2021 pe seama rezultatului reportat provenit din
erori contabile cheltuieli si venituri (drepturi salariale si prejudicii stabilite prin
hotarari judecatoresti definitive, lucrari, obligatii fiscale, rezultate ale reevaluarilor,
venituri din penalitdti etc.) in valoare neta de 24 milioane LEIl (pierdere). La 31
decembrie 2021, Societatea nu a intocmit situatii financiare cu prezentarea
impactului asupra rezultatelor comparative prezentate conform IAS 8 “Politici
contabile, schimb3ri de estimdri contabile si corectarea erorilor”. Tn anul 2022,
Societatea recunoaste pe seama rezultatului reportat provenit din erori contabile
cheltuieli si venituri in valoare neta de 982 mii Lei. Ne mentinem opinia cu privire la
soldurile initiale.

10. La data de 31 decembrie 2022, Politicile Contabile ale Societatii, nu sunt armonizate
cu modificdrile Standardelor Internationale de Raportare Financiard si aceste
modificari nu au fost corelate cu activitatea si profilul societdtii. Noi nu am fost
angajati sa analizam, sa efectudm sau sd implementdm aceste modificéri la nivelul
politicilor contabile ale Societdtii si nu am putut determina de o manieri rezonabild
eventualele efecte ale acestor actualizari asupra situatiilor financiare curente.

11. Societatea recuncaste integral in veniturile exercitiului financiar incaséarile afere ﬁe
transferurilor bugetare pentru reparatii curente si intretinerea infrastructu:@ah?a ;
aceste transferuri bugetare finanteazad achizitia de stocuri necesare activitatilor ﬁe
reparatii si intretinere. Sumele provenite din transferuri bugetare si cheltuite"pantru
achizitionarea de stocuri ar trebui sa fie recunoscute ca veniturd pe irngsur
consumului stocurilor finantate prin transferuri bugetare. Nu’'am, fo in/n?é'lsuré sa
determindm acele corectii la situatiile financiare atasate care sunt necesare pentrua
reflecta in mod adecvat corelarea costurilor cu veniturile’ din téansferu@bu@re

aferente.

12. Asa cum este prezentat la Notele 8 “Provizioane pentru riscuri@heltui i si 1
"Contingente — angajamente si alte riscuri din explo tarG’TQIa data intocmirii
situatiilor financiare atasate, Societatea face obiectullunui nurhér ;iemnificativ e
litigii aflate pe rol, in calitate de parat. Societatea are reclinpscyte in situatiile
financiare ale exercitiului incheiat la 31 decembrie 2022 prov‘iziogne pentru riscuyf si
cheltuieli in suma de 706 milioane LEl (736 milioane LElI;la 3 “diceﬁihri 0

21
Incertitudinile semnificative cu privire la impactul litigiilor aﬂa e_p r4:9 precum
insuficienta informatiilor disponibile nu ne-au permis sd obtinem o a@are
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suficientd cu privire la evaluarea acestor provizioane. Ca urmare, nu exprimam o
opinie cu privire la provizioanele pentru litigii.

Evidentierea unor aspecte

13. Societatea prezinta in situatiile financiare anexate un capital subscris si varsat la 31
decembrie 2022 in valoare de 1.595 milioane LEI (1.595 milioane LE| la 31 decembrie
2021) si un capital subscris nevdrsat in valoare de 109 miliocane LEI (110 milioane LEI
la 31 decembrie 2021). Capitalul social, subscris, inregistrat la Oficiul National al
Registrului Comertului la aceastd datd este in suma de 1.238 milioane LEI (6.405
milioane LEI la 31 decembrie 2021). Capitalul social al Societdtii reflectat in situatiile
financiare anexate este in intregime obtinut prin actualizarea pana la 31 decembrie
2003 cu indici de inflatie a valorilor istorice pentru majorari si descresteri ale
capitalului social statutar al CFR SA.

14, La Nota 17 “Cheltuieli cu impozite” din situatiile financiare este prezentata situatia
privind impozitul pe profit curent si amanat. La 31 decembrie 2021 si 31 decembrie
2022 societatea, nu a luat in considerare pierderea fiscald reportata la determinarea
rezultatului impozabil conform prevederilor art.31, alin (1), Legea 227/2015. De
asemenea, Societatea nu a prezentat modul de determinare al impozitului amanat
conform IAS 12 “Impozitul pe profit”.

15. Societatea executa proiecte de investitii la linile de cale ferata apartinand
patrimoniului public, cu finantare de la bugetul de stat si finantare rambursabild si
nerambursabild. Pentru parte a acestor investitii nu s-au mai realizat lucrari/nu s-au
mai inregistrat miscari in ultima perioadd. Conducerea Societdtii nu are controlul
asupra evolutiei finantarii acestor proiecte, ceea ce conduce la o incertitudine a

finalizarii lor, decizia apartinand Statului Roman prin Ministerul Transporturilor si
Infrastructurii din Romania.

16. Asa cum este prezentat la Bazele prezentarii Situatiilor financiare, la @ graful
“Continuarea in exploatare”, din situatiile financiare, este detaliatd pozitia financiara
a CFR. Astfel, rezultatul acumulat la 31 decembrie 2022 reprezinta o ierd?erp 475
milioane LEI (31 decembrie 2021: 390 milioane LEl), iar indicato'ﬁxfl\é'—{:: ate are
valoarea de 0,93 la 31 decembrie 2022 (0.87 la 31 decembrie @of%fp ichiditatea
rapidd are valoarea de 0.77 la 31 decembrie 2022 {0.75 la'31 decembne 2021)

Indicatorii de lichiditate determinati pentru 31 decembrie 2022 si 1~decembr|
confirma subfinantarea activititii companiei, situatie>,care \afecteaza asupr
5

capacitatii acesteia de finantare a activitatilor de moder@e i dezvoltare a
infrastructurii de transport CF.

Prin rolul sdu, Ministerul Transporturilor si Infrastructurii din
rin

) aproba metodologia de tarifare a utilizarii mfrastructun oware~p@_l5e.
contractul de activitate incheiat cu Societatea,

- Stabileste nivelul alocatiilor bugetare destinate finantarii activitcii.
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Aceste aspecte impreund cu cele prezentate in Bazele prezentarii Situatiilor
financiare, confirmd necesitatea exercitdrii unui rol activ al actionarului, Statul
Roman prin Ministerul Transporturilor si Infrastructurii din Roménia, in scopul
asigurarii continuitatii din exploatare a managerului de infrastructura feroviard in
conformitate cu Directiva 2012/34/UE privind instituirea spatiului feroviar unic
European, transpusa in legislatia nationald prin Legea nr. 202/2016 privind integrarea
sistemului feroviar din Romania in spatiul feroviar unic european, cu modificarile si

completarile ulterioare. Opinia noastra nu contine o rezerva in legaturd cu acest
aspect.

Alte aspecte

17. Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a
fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societdtii acele aspecte pe care
trebuie sa le raportdm intr-un raport de audit financiar si nu in alte scopuri. Tn
masura permisa de lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decat fata
de Companie si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru
acest raport.

Alte informatii — Raportul administratorilor si declaratia nefinanciar3

18. Alte informatii includ Raportul administratorilor si declaratia nefinanciari.
Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea Raportului
administratorilor si declaratiei nefinanciarad in confomitate cu OMFP nr. 2844/2016,
punctele 15-19 si 39-42 din Reglementdri Contabile conforme cu Standardele

Internationale de Raportare Financiara, care sd nu contind denaturdri semnificative,
datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor si declaratia nefinanciard nu fac parte din situatiile

financiare individuale. M
Opinia noastra asupra situatiilor financiare nu acopera Raportul administratorilor si

declaratia nefinanciara. ©

19.1n legdturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul ﬁr\n)agciar—inchgiat‘la 3
decembrie 2022, responsabilitatea noastré este s citim Rap&tu& acég\\lnisfrﬁorilar Si
declaratia nefinanciara, in acest demers, sa apreciem dacd-existd meconcordante
semnificative intre Raportul administratorilor, declaratia nefinanciard-si\ sityatiile
financiare, daca Raportul administratorilor si declaratia nefinanciara im(:Lgd) ir&g}te
aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 2844/2 §,>puncte|e 15-1
si 39-42 din Reglementdri contabile conforme cu Standarfele‘ Internationale_de

Raportare Financiar, si dac3, in baza cunostintelor si intelegefii_poastre dobandite }n

cursul auditului situatiilor financiare cu privire la Societate si. la n$ediul acesteia,

informatiile incluse in Raportul administratorilor si in ,9.5‘:' rati ne'ﬁ{lanciaré Su
eronate semnificativ. Ni se solicita sa raportam cu privire la acest@ecte» S

t

in baza activitatii desfasurate, raportdm c3:

© O
fr\
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- In Raportul administratorilor si declaratia nefinanciard nu am identificat informatii
care sd@ nu fie consecvente, in toate aspectele semnificative, cu informatiile
prezentate in situatiile financiare individuale anexate;

- Raportul administratorilor si declaratia nefinanciara identificate mai sus includ, in
toate aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 2844/2016, punctele
15-19 si 39-42 din Reglementari contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

20.7Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2022, cu privire la Societate si la mediul acesteia, nu am identificat
informatii incluse in raportul administratorilor si declaratia nefinanciaréd care sa fie
eronate semnificativ.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

21. Conducerea este repsonsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor
financiare in conformitate cu IFRS adoptate, in baza cerintelor Ordinului nr.
2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor Contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara ("OMFP 2844/2016"} si pentru acel contro!
intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de
eroare.

22.1n intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, dacd este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitdtii si utilizdnd principiul continuitatii
activitatii ca bazd a contabilitdtii, cu exceptia cazurilor in care conducerea fie
intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are_ni
alta alternativa realista in afara acestora.

23. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supraveghe
procesului de raportare financiara al Societatii. U

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situattilor financiare

de audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania, Gare/sunt bazate p
Standardele Internationale de Audit (ISA). Din cauza semnjficatiej—aspectelor
prezentate la paragraful Bazele raportului fara opinie, noi n fost'in misura\s3
obtinem probe de audit suficiente si adecvate care sa se constltme tht -0 baza pentiu
o opinie de audit.

24. Responsabilitatea noastra a fost sd desfasuram un auditw ongit)at sta d@le

25. Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Et -—a Pro‘feslenistllor
Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde._Intern t e de Eti 5
pentru Contabili, asa cum a fost adoptat si implementat ;in Roma&

=]

O
O
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Auditorilor Financiari si ne-am indeplinit celelalte responsabilitdti etice, conform
Codului IESBA.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

26. Am fost numiti sa auditam situatiile financiare ale Companiei Nationale de C3i Ferate
“CFR" SA pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2021, 31 decembrie
2022 si 31 decembrie 2023 prin Hotararea AGA nr.1/17.01.2022.

27. Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat de
Comitetul de Audit al Societatii pe care {-am emis in aceeasi data in care am emis si
acest raport. De asemenea, in desfisurarea auditului nostru, ne-am péstrat
independenta fatd de entitatea auditatd;

- Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul
5 alineatul (1) din Regulamentu! UE nr. 537/2014.

Tn numele si pentru CEAUSESCU & PARTNERS SRL:

inregistrata in Registrul Public Electronic al

- . S . coritatea pentru Supravegherea Publica 3
Auditorilor Financiari si Firmelor de Audit cu Autoritatea p

Activititii de Audit Statutar {ASPAAS)
e Auditor fingnciar: Ceausescty & Partners S.RL.

Registrul Public Electronic: FAL016

Andreea Ceausescu

inregistrat in Registrul Public Electronic al
Auditorilor Financiari si Firmelor de Audit o
cu nr. AF3340 i
Avzoritateq peatry Supravegherea Publics 3
Activitatii dz2 Audit Statutar (ASPAAS)
Auditor financiar: Ceausescu Andreea
Registrul Public Electronic: AF3340

Constanta, 23 2023
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