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Catre: Actionarii Societdtii Companiei Nationale de Cai Ferate ,CFR” SA
Bucuresti, Bd. Dinicu Golescu, nr.38, sector 1

Cod unic de inregistrare: 11054529

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport fara opinie

1. Am auditat situatiile financiare individuale atasate ale Companiei Nationale de Cai Ferate
~CFR” SA (,Societatea” sau ,,CFR"), cu sediul social in Bd. Dinicu Golescu, nr.38, Sector 1,
Bucuresti, identificata prin codu!l unic de inregistrare fiscald 11054529, care cuprind
situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2024, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar
incheiat la aceastd datéd, si note cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note
explicative, intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS adoptate”), in baza cerintelor
Ordinului nr.2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard (OMFP 2844/2016).

Situatiile financiare individuale la data de si pentru exercitiul incheiat 1a 31 decembrie 2024
se identifica astfel:

« Activ net/Total capitaluri proprii: 3.067.798‘;1;3 El
¢ Pierdere neta a exercitiului financiar: 432.055.951 LEI

2. Din cauza semnificatiei aspectelor prezentate la paragraful Bazele'raportului fard opinie,
noi nu am fost in masura sa obtinem probe de audit suficientesi ade%te care/sd se

constituie intr-o bazd pentru o opinie de audit. In consecinti, N ext exprimam o opinie
asupra situatiilor financiare.

3. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Inter nale de Audi
{“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 a! Parlamentului si al Consiliul ropeari{in cele ce
urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 {,Legea”)..Respo ilitatile noastre\in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Resp %mt tile auditorulpi
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntegp K:nh fata de

jliulpentru

Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili-emis
Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili inclusiv standard le internationale d@
independentd (toate impreund denumite Codul IESBA), conform cerintet‘c@ar
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sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si

Legea, si ne-am indeplinit responsahilitatile etice conform acestor cerinte si conform
Codului 1ESBA.

Bazele raportului fara opinie

4. La 31 decembrie 2024, pe baza procedurilor efectuate, nu am putut obtfine probe de
audit suficiente si adecvate cu privire la dreptul de proprietate detinut de societate
asupra terenurilor si constructiilor reflectate in evidentele contabile. Bunurile al caror
drept de proprietate este incert sunt recunoscute pe seama altor rezerve si
reevaluate in timp. Acest lucru a afectat opinia de audit.

5. La 31 decembrie 2022, pe baza testelor efectuate, am constatat cd Societatea a
inregistrat in evidentele contabile, diferente din reevaluare negative, in exces pe
seama rezervelor din reevaluare. Aceste diferente negative excedentare rezervelor
din reevaluare trebuiau inregistrate pe seama contului de profit si pierdere al
exercifiului in care s-a realizat operatiunea de evaluare a activelor. in cazul unei
reevaludri ulterioare pozitive, societatea ar fi inregistrat diferenta pe seama contului
de profit si pierdere, pana la nivelul reevaludrii negative anterioare. La 31 decembrie
2024, Societatea a realizat reevaluarea mijloacelor fixe. Probele de audit obtinute nu
au fost suficiente si adecvate pentru a determina dacd valorificarea rezultatelor
reevaludrii s-a realizat tindnd cont si de rezervele din reevaluare negative

recunoscute anterior pe seama rezultatului reportat. Acest lucru a afectat opinia de
audit.

6. La 31 decembrie 2024 Societatea prezintd in situatile financiare imobilizari
corporale, propuse la casare sau pentru care existd decizii de casare, avand o valoare
contabild neta de 56.700.230 lei. Societatea nu a aplicat prevederile Standardelor de
raportare contabile cu privire |a aceste active. Acest lucru a afectat opinia de audit.

7. La 31 decembrie 2024 nu am participat la inventariarea stocurilor, datoritj faptului
ca am fost numiti auditori ai Societatii la data de 14.07.2025. Prin efectuarea @
proceduri alternative nu am fost in masura sa ne asigurdm de existeﬁgs)i evaluarea
stocurilor declarate la acea data. Datoritd semnificatiei celor’ de 6‘5 pentru
rezultatele operatiunilor societatii aferente exercitiului cu |nch|dereﬁ='J31 decembri
2024, noi nu am putut determina de o maniera adecvata care ar*fi impactul asupra
situatiilor financiare iar acest lucru ne-a afectat opinia“de au?:lit. Cpinia e(a-?it
aferenta exercitiului incheiat la 31 decembrie 2023 con;ir:g:) reze @ acelasi sens.

8. Societatea a recunoscut in anul 2024 pe seama rezultatului ortat/pfcﬁt?ni\din
erori contabile cheltuieli si venituri {drepturi salarialesi [((E 5dlci' stabilite pkin
hotarari judecatoresti definitive, lucrdri, obligatii fiscale, rezultate alg reevaludrilo
venituri din penalitati etc.) in valoare netd de 20 m‘iligan {pierdere). La A1
decembrie 2024, Societatea nu a intocmit situatii (fir anciiécu rea

impactului asupra rezultatelor comparative prezentate-conform) IAS 8 "PoIit@
contabile, schimbari de estimari contabile si corectarea erorilor”.
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9. La data de 31 decembrie 2024, Politicile Contabile ale Societatii, nu sunt armonizate
cu modificarile Standardelor Internationale de Raportare Financiard si aceste
modificari nu au fost corelate cu activitatea si profilul societdtii. Noi nu am fost
angajati sa analizam, sa efectudm sau sa implementam aceste modificdri la nivelul
politicilor contabile ale Societatii si nu am putut determina de o manierd rezonabild
eventualele efecte ale acestor actualizari asupra situatiilor financiare curente.

10.La 31 decembrie 2024, Societatea recunoaste integral in veniturile exercitiului
financiar incasarile aferente transferurilor bugetare pentru reparatii curente si
intretinerea infrastructurii. Par{ial, aceste transferuri bugetare finanteazd achizitia de
stocuri necesare activitatilor de reparatii §i intretinere. Sumele provenite din
transferuri bugetare si cheltuite pentru achizitionarea de stocuri ar trebui sa fie
recunoscute ca venituri pe masura consumului stocurilor finantate prin transferuri
bugetare. Nu am fost in masurd sa determinam acele corectii la situatiile financiare
atasate care sunt necesare pentru a reflecta in mod adecvat corelarea costurilor cu
veniturile din transferurile bugetare aferente. Opinia de audit aferentd exercitiului
financiar 2023 contine o opinie in acelasi sens.

11. Asa cum este prezentat la Notele 8 “Provizicane pentru riscuri si cheltuieli” si 18
"Contingente — angajamente si alte riscuri din exploatare”, la data intocmirii
situatiilor financiare atasate, Societatea face obiectul unui numir semnificativ de
litigii aflate pe rol, in calitate de pardt. Societatea are recunoscute in situatiile
financiare ale exercitiului incheiat la 31 decembrie 2024 provizioane pentru riscuri si
cheltuieli in suma de 498 milioane LEI (915 milioane LEl la 31 decembrie 2023). De
asemenea, Societatea recunoaste in evidentele contabile creante contingente
(litigioase) pe seama subventiilor pentru investitii pentru daunele interese solicitate
partenerilor comerciali si care fac obiectul unor proiecte cu finantare externa.
Incertitudinile semnificative cu privire la impactul litigiilor aflate pe rol, precum si
insuficienta informatiilor disponibile nu ne-au permis s3 obtinem o asigurare
suficientd cu privire la evaluarea acestor provizioane. Ca urmare, nu exprimam o
opinie cu privire la provizioanele pentru litigii.

Evidentierea unor aspecte

12. Societatea prezintd in situatiile financiare anexate un capital subscris ‘si vér@ Q
decembrie 2024 in valoare de 2.015 milioane LEI {1.634 milioane LEV[Z 31 decembrie
2023} si un capital subscris nevarsat in valoare de 90 milioane.LE[ (9671’11“ ENT ,LE‘I/ la
31 decembrie 2023). Capitalul social, subscris, inregistrat. la Ohc\i'hi Natié';\al al
Registruiui Comertuiui la aceastd datd este in suma de>1.658 milioa@ | {, 8
milioane LE} la 31 decembrie 2023). Capitalul social al Societ3tii réﬂita inf situatiile
financiare anexate este in intregime obtinut prin actualizarea pana-fa 31 decembrio
2003 cu indici de inflatie a valorilor istorice pentru maj si deScresteringle
capitalului social statutar al CFR SA.

13. Societatea executd proiecte de investitii Ja liniile Lde qglﬁ ferata apartinand
patrimoniului public, cu finantare de la bugetul de stat si finanfare rambursabila si

nerambursabild. Pentru parte a acestor investitii nu s-au mai re @ lucréri/nu 5-1D
mai inregistrat miscdri in ultima perioada. Conducerea Societatii-h |
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14.

asupra evolutiei finantarii acestor proiecte, ceea ce conduce la o incertitudine a

finalizdrii lor, decizia apartinand Statului Roman prin Ministerul Transporturilor si
Infrastructurii din Romania.

Asa cum este prezentat la Bazele prezentdrii Situatiilor financiare, la paragraful
“Continuarea in exploatare”, din situatiile financiare, este detaliatd pozitia financiara
a CFR. Astfel, rezultatul acumulat la 31 decembrie 2024 reprezintd o pierdere 1.532
milioane LEI (31 decembrie 2023: 1.087 milioane LE}), iar indicatorul de lichiditate are
valoarea de 0.62 la 31 decembrie 2024 (0.47 la 31 decembrie 2023) si lichiditatea
rapida are valoarea de 0.48 la 31 decembrie 2024 (0.42 la 31 decembrie 2023).

Indicatorii de lichiditate determinati pentru 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023
confirma subfinantarea activitdtii companiei, situatie care afecteazd asupra

capacitdtii acesteia de finantare a activititilor de modernizare si dezvoltare a
infrastructurii de transport CF.

Prin rolul sdu, Ministerul Transporturilor si Infrastructurii din Romania:

- aprobd metodologia de tarifare a utilizarii infrastructurii feroviare publice prin
contractul de activitate incheiat cu Societatea,

- Stabileste nivelul alocatiilor bugetare destinate finantarii activitatii societatii.

Aceste aspecte impreund cu cele prezentate in Bazele prezentdrii Situatiilor
financiare, confirma necesitatea exercitarii unui rol activ al actionaruiui, Statul
Roman prin Ministerul Transporturilor si Infrastructurii din Roménia, in scopul
asigurdrii continuitatii din exploatare a managerului de infrastructura feroviara in
conformitate cu Directiva 2012/34/UE privind instituirea spatiului feroviar unic
European, transpusa in legislatia nationala prin Legea nr. 202/2016 privind integrarea
sistemului feroviar din Romania in spatiul feroviar unic european, cu modificarile si

completdrile ulterioare. Opinia noastrd nu contine o rezerva in legaturd cu acest
aspect.

Alte aspecte

15.

16.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societdtii in ansamblu. A(ﬁu ul hostru a
fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele e care
trebuie sa le raportdm intr-un raport de audit financiar ‘si nu rn:‘:ﬁ cC;COpun

masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsablllt‘gtea decat fata

de Companie si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru atiditul n@, @
acest raport.

Noi nu am fost angajati sd efectudm o misiune de asigur fe limitats in ceea.ce
priveste conformitatea raportarii privind durabilitatea (parte%ggra d a Raportulyi
administratorului) cu cerintele aplicabile, inclusiv conformi z rxortérii privi d
durabilitatea cu standardele de raportare privind durabilitatéd adoptate de ¢

Comisia Europeana in temeiul art. 29b sau al art. 29c din Directl@yBMUE as @

cum se completeaza prin Directiva {UE) 2022/2.464, procesul desfasu@ @
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pentru identificarea informatiilor raportate in temeiul respectivelor standarde de
raportare privind durabilitatea si conformitatea cu cerinta de a marca raportarea
privind durabilitatea in conformitate cu art. 29d din Directiva 2013/34/UE, astfel cum
se completeaza prin Directiva (UE) 2022/2.464, precum si in ceea ce priveste

conformitatea cu cerintele de raportare prevazute la art. 8 din Regulamentul (UE)
2020/852.

Alte informatii = Raportul administratorilor i raportarea privind durabilitatea

17.

18.1

Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili
pentru intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor, care cuprinde, inclusiv,
informatiile necesare pentru injelegerea impactului entitatii asupra aspectelor de
durabilitate si informatiile necesare pentru intelegerea modului in care aspectele de
durabilitate afecteazd dezvoltarea, performanta si pozifia entitdtii (Raportarea
privind durabilitatea) in confomitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 si
4873-48729 din Reglementdri Contabile conforme cu Standardele Internaticnale de

Raportare Financiara, care sa nu contind denaturdri semnificative, datorate fraudei
sau erorii.

Raportul administratorilor, care cuprinde, inclusiv, informatiile necesare pentru
infelegerea impactului entitdtii asupra aspectelor de durabilitate si informatiile
necesare pentru intelegerea modului in care aspectele de durabilitate afecteaza
dezvoltarea, performanta si pozitia entitatii (Raportarea privind durabilitatea), nu
fac parte din situatiile financiare individuale,

Cpinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alfte informatii si

cu exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam
niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In fegdturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2024, responsabilitatea noastrd este si citim Raportul administra o\r_@
exclusiv Raportarea privind durabilitatea, si in acest demers, sd apreciem.dac; existd
neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor, exclu wJ!apo’rt
privind durabilitatea si situatiile financiare, daca Raportul administr \llo exciusn
Raportarea privind durabilitatea, includ in toate aspectele semnlflca (é f fo mal,‘ule
cerute de OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 din Reglementarl contablle conforme
cu Standardele internationale de Raportare Financiara, si-daca,'in baza cun st mja
si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului sntuamlor"‘fm nciare cu pns
Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse in_Raportul adm istrato |Ior
exclusiv Raportarea privind durabilitatea sunt eronate semni@v.

raportdm cu privire la aceste apecte.

se solicita
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In baza activititii desfasurate, raportim ca:

In Raportui administratorilor, exclusiv Raportarea privind durabilitatea nu am
identificat informatii care sa nu fie consecvente, in toate aspectele semnificative, cu
informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate;

Raportul administratorilor, exclusiv Raportarea privind durabilitatea identificat mai
sus include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr.
284472016, punctele 15-19 din Reglementdri contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

19. In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre, dobéndite in cursu! auditului situatiilor
financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2023,
cu privire la Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul

administratorilor, exclusiv Raportarea privind durabilitatea, care si fie eronate
semnificativ.

20. Raportarea de durabilitate nu a fost supusd unui audit sau unei misiuni de asigurare
efectuate de noi, conform prevederilor punctului 34 alin. 2, pct ii litera a*1 din OMFP
2844/2016, iar opinia noastrd de audit nu acoperi aceste informatit.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

21

22.1

23.

Conducerea este repsonsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor
financiare in conformitate cu IFRS adoptate, in baza cerintelor Ordinului nr.
2844/2016 pentru aprobarea Reglementirilor Contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (“OMFP 2844/2016") si pentru acel contral
intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite mtoqm a~de

situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudj, fie de
eroare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild’pe ru?ﬁemerea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezentdnd,’ dacd éstel cazul
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand) principiul cpntmuutatu
activitatii ca bazd a contabilitatii, cu exceptia cazurilor (In “care_copduger, ie
intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreascd operatiun@e nu are mici

alta alternativa realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile Qru upravegherza
procesului de raportare financiard al Societatii.
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Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

24.

25.

Responsabilitatea noastrd a fost 53 desfdsuram un audit in conformitate standardele
de audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romdania, care sunt bazate pe
Standardele Internationale de Audit (ISA). Din cauza semnificatiei aspectelor
prezentate {a paragraful Bazele raportului fara opinie, noi nu am fost in mdsura s

obtinem probe de audit suficiente si adecvate care 53 se constituie intr-o baza pentru
o opinie de audit.

Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili, asa cum a fost adoptat si implementat in Romdnia de Camera

Auditorilor Financiari si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati etice, conform
Codului IESBA.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

26. Am fost numiti sa auditam situatiile financiare ale Companiei Nationale de Cai Ferate

27.

In numele si pentru CEAUSESCU & PARTNERS SRL:

inregistratd in Registrul Public Electronic al
Auditorilor Financiari si Firmelor de Audit cu Autoritatea pentry Supravegher
nr. FA1016

u & Pa’t Py
L’ Registru) Publr( ¢ Electron E‘E B D
Andreea Ceausescu - g\

“CFR"” SA pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2024, 31 decembrie
2025 si 31 decembrie 2026 prin Hotdrarea AGA nr.16/14.07.2025.

Confirmam ca:

Opinia noastra de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat de
Comitetul de Audit al Societatii pe care |-am emis in aceeasi data in care am emis §i
acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fatad de entitatea auditata;

Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul
5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

f)\?a Pb blic3 5

Activitagi de Audit Stafytlr b\SPAAS)

Auditor financiar: Ceals esc

inregistrat in Registrul Public Electronic al
Auditorilor Financiari si Firmelor de Audit
cu nr. AF3340 C(?ﬁtan a, 2025

Autoritatea pentru Supravegherea Publica a
Activittii dz Audit Statutar (ASPAAS)
Auditor financiar: Ceausestu Andreea

Registrul Public Electronic: AF3340
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